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股市每年都有那些行情

股市行情跟题材的关系很大，比如两会前一般农林牧渔板块行情，八一建军节前有
军工行情，中秋节有白酒行情，十一黄金周有旅游板块行情，年底有ST摘帽行情，
春节后，年报期间有高送转行情以及年报大幅预增行情等等。投资者可以参考历史
上这些行情股价波动的规律去操作龙头股，如果追不上龙头可以选龙二，龙三，千
万别满仓板块内滞涨股。操作这些行情不必看公司基本面，因为这些行情本来就是
市场参与者情绪博弈的结果，与公司价值无关。

为什么美股暴跌，而美元走势强劲

本次一季度以来的新冠疫情的确让全球资本市场为之动荡，股市、货币、大宗商品
的波动性都加强，很多朋友疑问：为何美股暴跌后黄金也会遭抛售，而美元却比较
坚挺？我个人认为——这三个标的的核心驱动因素和资本市场的联动效应共同促使
以上的现象发生。

首先，美股、黄金、美元的核心驱动力到底是什么？股市是权益性资产，也可以称
之为风险资产，对风险是比较厌恶的，其核心驱动力在“DDM”（股利贴现）模
型中用四个因素得到解释——政策、企业盈利、流动性、风险偏好。所以市场如果
风险上升，叠加流动性的大幅变动都会影响到股市，美股近一个月以来的下跌就是
风险偏好下降带来的结果。

黄金（白银）等贵金属和美元从本质上都是避险资产，它们两者有共性也有个性，
共性在于——两者都有一定避险属性；个性则在于——由于全球大宗商品资产都是
以美元计价的，所以美元与贵金属呈现0.8左右的负相关，也就是两者表现为“跷跷
板”特点。这一点我们以贵金属中的另一个较大品种白银并对比美元指数的走势就
可以看出来。

此外，美元及美元指数作为美国的代表，其长期的驱动力是美国经济的强弱和美联
储的货币政策。所以，往往我们可以看到美联储基础利率下行，美元指数回落，贵
金属反弹；美国经济数据走好，美元强势，贵金属下行。

第二，近一个月以来美股、美元、贵金属的不同表现是资本市场联动的效果，其中
的脉络节奏需要深究。

我们对比观察美股道琼斯、COMEX黄金、美元指数的运行时间线可以发现——美
股跳空起跌的时间点是2月20-月底期间；黄金止跌反弹是2月底，3月第二周见顶1
704后重新下跌，3月中旬开始再次大幅反弹；美元指数3月初止跌反弹，3月中旬
开始下行，3月底再次大幅反弹。
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结合我们之前说的第一点（股市、美元、贵金属的驱动力），我们可以发现三个标
的在近一个月中呈现了运行时间点上的联动效应——受到全球疫情影响，市场避险
情绪逐步升温，美股开始下跌；资金拥抱避险资产黄金，黄金短期上涨；但由于疫
情持续升温，避险的边际效应递减，此外，股市的下行也潜在导致基金赎回等一系
列变现动作发生，所以，资金逐步开始现金为王，美元受到资金的追捧，美元指数
反弹，股市和贵金属均下行。随后，美联储“放水”计划升温，市场对于全球宽松
及利率下行产生预期，美元指数见顶102附近回落，黄金反弹，股市反弹；但由于
整体疫情依然严峻，资金依然偏防御性，所以美元继续保持坚挺。

综上所述，之所以我们看到美股和贵金属近期下跌，美元屹立不倒，其核心在于各
自的内在驱动力在发挥作用，而疫情所导致的风险上升及“现金为王”影响，又使
得贵金属的避险性下降，美元货币受到追捧。

最近股市大跌是怎么了

不知道题主说的“今天”，跟我指的今天是不是同一天。

不过最近A股确实跌的挺惨的，哦不~不光是A股，全球的股市都跌得挺惨的。

我们先看下A股最近的走势图：

哈哈哈哈，这当然是笔者画的，不过确实跌的很厉害。为什么跌的这么厉害呢？

在笔者看来有几个重要因素：

1、前期涨幅太猛了，1月份就差不多是一直涨的，是以银行板块跟蓝筹股为核心
拉的大盘，虽然中小板块个股压根就没涨，但是癌股特色大家也应该清楚呀，一向
都是跟涨不跟跌。

2、美股大跌，美股则是作为全球风向标存在，美股昨天跌了将近2000个点，这还
了得。自然，欧洲股市、亚洲股市都得跟风了，我们看一下，其他股市的情况，大
家亏掉了钱或许就不会那么难过了。。

看到没，没有一个地方的股市是红的!!!没有一个啊！！

3、1998年货币通缩、2008年金融危机，是不是10年一个周期，金融行业要全面
溃败了？这个难说，但是概率比较小，金融风险虽然也有周期性，但是不会是简单
的10年一周期这么简单。
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4、在股市大跌的时候，今天央行突然通过微博释放消息，近期，除普惠金融定向
降准释放长期流动性约4500亿元，临时准备金动用安排（CRA）累计释放临时流动
性近2万亿元，其实是想告诉大家虽然近期暂停了逆回购等资金投放操作，但目前
市场上的钱是充裕的，所以股市大跌不能归因于资金面紧张。

对于股市行情的分析，我从来不会人云亦云，2018年的股市我仍然坚持既不乐观
也不悲观的态度，我一直认为2018年的股市整体会在3000点－3800点范围内波动
，现在股市虽然大跌，但这个观点仍然坚持不变，就像1月份上涨到3587点，我比
较谨慎一样。

（-东南偏北）

走势，态势如何区别

1、在股市中，一般走势和态势是同样的意思的，都是指股票的价格趋势，而股票
的走势和态势均可以通过股票走势图判断。

2、股票走势图通常是叫做分时走势图或即时走势图，它是把股票市场的交易信息
实时地用曲线在坐标图上加以显示的技术图形。坐标的横轴是开市的时间，纵轴的
上半部分是股价或指数，下半部分显示的是成交量。分时走势图是股市现场交易的
即时资料。分时走势图分为指数分时走势图和个股分时走势图。

美元与美国股市的走势关系是什么样的

针对这个问题，第一点：我们需要从宏观层面搞清楚当前的宏观经济政策，具体情
形得结合美联储的的货币政策以及政府的财政，税收，贸易等政策,综合经济发展状
况来看。第二点：微观层面，结合当前的各项经济数据的表现是否与宏观层面的政
策相辉映或者是实打实的在促进经济发展。

当然美元的走势与美股的走势他们之间都有着不同的逻辑分析思路，这点要明确。
如果要把美元的影响因素说清楚几百只几千字都不够，这里就不过多的分析。回到
本问题美元与美股他们之间的内在关系，直接看图吧。

图1：美元指数与标普500近10年的走势图

图2：美元指数与联邦基准利率

通过图1，图2，可以看出
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1.QE阶段：自经济危机以来美联储主席推行3轮QE，直至2014年10月29日结束Q
E3；在此区间美元指数也一直处于89-72区域震荡，没有任何趋势性行情。但是标
普500指数却走出了大牛市从660点涨到2000多点涨幅高达150%.（图1中第一个蓝
色区域）

2，加息周期前的预热阶段：

自从2014年10月29日美联储宣布退出QE，美元指数一路高歌猛进从80涨到100（
图1中红色斜线），然而标普500的涨势处于高位震荡偏上行。

3，加息周期全面启动阶段

美元方面，自从2015年12月15号启动加息周期至今联邦基准利率从0.25到目前2.
25%,共8次加息。美元指数经历过先前的一波加息周期前的预热走过一波牛市后，
首次加息实锤落地后从105高位回落，再到目前在90-100区域运行。

然而标普500指数出现了近在首次加息前以及A股的动荡，全球股市都出现了不同
程度的跌幅（图1中第二个红圈），标普也出现了近18%的调整.第二次大调整2018
年的2月近12%的幅度（图1中第3个红圈），第三次就是本月国庆后的动荡目前幅
度为8%（图1中第4个红圈）.本次调整是否结束暂时未知，但从基本面以及美国的
经济数据来看并未出现走坏的预期。

基本面情况，自从川普上台以来在税改方面以及川普的美国优先的贸易保护主义战
略和制造业回归等等一系列经济刺激措施，美国经济基本面的相对优势（强于欧日
英）而且长期可能会持续扩大。数据方面美国的Q2GDP增速超过4.1%，失业率在3
.7%左右，经济数据表现非常靓丽。

详情看图3：

最后至于美元指数与美股的关系，在经济周期处于强劲阶段，即使美联储收紧货币
政策处于加息周期对于美股来说不会影响美股的牛市基础，因为经济预期积极正面
；同时在此阶段美元指数伴随着联邦基准利率的提高自然也不会出现弱势的，毕竟
目前全球经济来看只有美联储率先启动货币紧缩周期；再者川普的一系列经济政策
，税改/制造业回归等造成大量资本资本回流，从而也强化了美股的牛市。

如果是出现经济危机或者是地缘方面的突发事件，美元指数与美股很有可能就会出
现逻辑上的分化，走出负相关的走势，具体情况得结合当时的市场情绪以及资金流
向来看。典型的911事件以后美元指数从112涨到119，然而标普500却出现了阶段
性大幅调整。
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