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MSCI名单调整，对股市影响大吗

谢谢悟空小秘的邀请！

美国当地时间11月13日，MSCI发布了2017年11月的股票指数半年度审核结果。
根据MSCI的公告，MSCI中国A股指数变动颇大，有25只股票新增进入，96只股票
被剔除，指数变动将于11月30日收盘后生效。

本次大调整将中国重工、万达电影、奥瑞德、中粮地产等96只股票剔除，新纳入
了国盛金控、华新水泥、江粉磁材、沧州大化等25只个股。

对于此次调整，笔者的看法是正常对A股的价值投资的重新定位。

首先说一下A股被纳入MSCI的意义。最主要的意义就是海外资金的流入，增强A股
的资金流动性，同时因为外资比较爱惜自己的羽毛，奉行价值投资，被纳入MSCI
可以在一定程度上引导A股投资者回归价值投资，而非单纯的炒题材、炒概念。所
以说MSCI实际上就是价值投资的一种“标志”。

现在，MSCI对成分股进行调整，也说明了其对A股甚至是目前中国经济发展的一
种看法的转变，而这部分仅是代表外资。因为之前对外资投资的一种限制制度，所
以目前外资在A股市场中占比极小，对A股的影响并不大。14日和15日出现的大调
也并非是因为MSCI的原因，而是市场情绪以及获利盘的原因，加之茅台公告的诱
发。

美联储加息会对金融市场有哪些影响

美联储加息会对金融市场有哪些影响？

1、人民币：利率是资金的价格，美联储加息后利率上升，美元越来越值钱，正常
情况下，资本出于逐利的目的其他国家的钱会加速流入美国，导致人民币、欧元、
英镑、日元等贬值，但是对中国来说由于存在汇率管制不能这么简单地看，美联储
加息对人民币汇率的影响应该用购买力平价来衡量：

以一个汉堡为例（多个商品组合更科学）：

A、假如一个汉堡在中美两个市场同价： 在中国汉堡价格：一个汉堡=6￥
在美国汉堡的价格：一个汉堡=1$ 即：中美汇率=6：1
B、美国利率上升后，美元更值钱！ 导致：
在中国汉堡价格保持不变：一个汉堡=6￥ 在美国汉堡的价格变为：一个汉堡=0.8$
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最终中美汇率=6：0.8 可见中国的利率上升后，中美之间的汇率由6：1变为6：0.8

结果：人民币贬值了！

但是长期来说，人民币走势很大程度取决于今年美联储加息次数和频率，以及特朗
普的政策，全年来看人民币对美元在6.8-7.3范围波动概率大。

2、股市：美联储加息对A股并无直接影响，但是它会从3个方面间接影响A股。

A、美联储加息对美股形成打压，短期可能会下跌，对于美股，A股向来有跟跌不
跟涨的传统，一旦美股下跌A股很容易跟风。

B、美联储加息中国为了防止资金外流可能同步加息，即使不加息也会收紧“钱袋
子”比如减少逆回购、MLF次数，对A股是一大利空。

C、2015年12月17日美联储首次加息，仅仅过几个交易日中国就出现股灾3.0，中
国股民一向有一朝被蛇咬十年怕井绳的心理，美联储加息后多多少少都会影响中国
股民的投资情绪。

3、楼市：美联储加息对中国楼市的影响主要是通过人民币贬值作用于它！影响主
要如下：

美联储加息→人民币贬值→人民币资产价格下跌（国内楼市）最终：→100万美元
的中国房子变成90万美元，而同时美国的房子价格保持不变→最终钱从楼市出逃→
影响房价下跌。

如果想学到更多的财经知识，欢迎关注我的头条号：小白读财经
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