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怎么通过财务报表对公司股票进行估值

1.相对估值方法

相对估值法简单易懂，也是最为投资者广泛使用的估值方法。在相对估值方法中，
常用的指标有市盈率（P/E）、市净率（PB）、EV/EBITDA倍数等，它们的计算公
式分别如下：

市盈率=每股价格/每股收益

市净率=每股价格/每股净资产

市销率模型=每股价格/每股销售额

EV/EBITDA=企业价值/息税、折旧、摊销前利润

2.绝对估值方法

其理论基础是公司价值等于公司未来的现金流量贴现值，这种折现思想来源于资本
资产定价理论(CAMP)。三种主要的办法：实体现金流量模型、股权现金流量模型
、贴现的自由现金流量模。

实体现金流量模型

实体现金流量是企业全部现金流入扣除成本费用和必要的投资后的剩余部分，它是
企业一定期间可以提供给所有投资人（包括股权投资人和债权投资人）的税后现金
流量。

股权现金流量模型

股权现金流量模型是用权益资金成本(股利收益率加资本利得收益率，也就是股东
的必要收益率)对股权现金进行贴现，股权现金流是公司在履行了各种财务支付义务
后所剩余的，并且可以向公司股东提供的现金流量。这与下面的自由现金有较大的
差别。这个模型在理论上简单，但现实操作中却存在一定困难。主要在于股权现金
流相当于当年公司能够拿出的最大现金量，并没有将公司下一年的资本品更新和重
购考虑在内。因此模型除了应用于没有固定资产投入的金融机构，无法运用到其他
类型企业。

贴现的自由现金流量模型(DFCF)
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自由现金流量贴现模型是根据市场公允的贴现率对自由现金流量进行贴现，确定公
司的内在价值。此模型由于考虑了公司长期的竞争优势，在实践上取得了非常的成
功而在近年来得到广泛的关注使用。

与相对估值法相比，绝对估值法的优点在于能够较为精确的揭示公司股票的内在价
值，但是如何正确的选择参数则比较困难。未来股利、现金流的预测偏差、贴现率
的选择偏差，都有可能影响到估值的精确性，建议将两者结合运用会更加准确。

上市公司财务报表增长对股价有影响吗

上市公司财务报表增长，通常指的是净利润的增长，其在一定情况下对股价具有较
强的刺激作用。财报涉及10多个信息面，包括主营业务、主要财务数据、竞争力分
析等多个重要章节，利润表、现金流量表、资产负债表中的重要指标，最能吸引人
主要是公司净利润和营业收入的增长情况。

财务报表对上市公司股价的影响有没有，不能一概而论。

我举个例子，中国石油。这家公司日赚净利润超过1亿元，2018年赚了500多亿元
，比99%的A股上市公司强多了，可股价已经创了历史新低，仅为5元多点！

再看看同为万亿市值的中国平安，股价达到历史新高92元多，这家公司2018年赚
了1500亿元，可谓十足的钞票印刷机。两家公司都是标准的蓝筹股，少有的万亿市
值个股，也是价值投资的典范，那么为什么股价差距如此之大？核心原因就是中国
石油的净利润增长速度几乎停止，而中国平安每年的增长都在10%到20%之间，稳
定的复利增长使得公司在业绩和股价上形成戴维斯双击，也就是不断增长的业绩支
撑了股价持续上涨。这就比较好理解为什么中国石油的股价不上涨了，因为公司每
年虽然赚很多钱，但不能赚更多钱，也就意味着目前的股价反应了未来的悲观预期
，因为投资者投入资金看不到公司更好的发展前景。所谓炒股就是炒预期，只要公
司预期能持续成长，再被不断增长的财报数据所证实，那么公司的股价长期来看就
有了能持续上涨的基础。财务报表的增长刺激股价持续、长期上涨是标准的价值投
资的核心方法论。财报引发的股价上一般在每年4次定期发布1季报、中报、3季报
和年报时才会引起市场的炒作。也正是因为财报数据的公布存在固定时间段的问题
，所以在财报数据公布的真空期，股价就很难受到刺激。A股题材股、趋势股、重
组股、摘帽股等很多个投资门派，在这些投资风格中，更加侧重短线情绪面、政策
和消息的刺激，上市公司的财报是否增长有的时候并不重要。举个例子，近期A股
的超级龙头诚迈科技，其走势图如下。公司的主营业务是智能驾驶舱为代表的软件
信息业、2018年才赚了1500万元，但公司的股价却在短短的13个交易日内从34元
上涨到101元，涨幅超过130%。公司2019年3季度披露的财报数据显示净利润仅为
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500万元，在南京仅仅够买一套房，可见公司的财报数据对股价的上涨根本没有任
何作用。诚迈科技之所以能够如此迅猛的上涨，主要原因是市场有传闻，诚迈科技
与华为鸿蒙系统存在合作关系，并且公司目持有武汉深之度40%的股权。而公司早
些时候曾在互动平台上表示华为是其重要的合作伙伴，共同开发自动驾驶这个热门
技术。这家公司股价能上涨就是蹭上了华为这个超级热点，以及国产深度操作系统
代表的自主可控题材，这2个都是市场的最强主流。

财务报表持续增长一般代表了公司基本面向好处于稳步发展的阶段，这种成长性强
的公司最容易被机构资金所投资，因为此类公司不仅仅有雄厚的赚钱能力作为股价
上涨的保证，而且会经常性派发股息和红利，投资者既能享受到股价上涨带来的差
价，又能得到公司派发的红包，可谓一举两得。

但在A股，也只有海天味业、格力电器、美的集团、贵州茅台、恒瑞医药等30多家
能够持续10年成长的公司，如果你能有幸挖掘到一家每年净利润增长速度超过20%
，连续增长10年的公司，那么恭喜你，这极有可能是一标只准的10倍大牛股。本人
是工学学士和经济学硕士，具有执业投资顾问资格！12年A股短线投顾经历，独创
天牛战法，将大盘走势、板块逻辑、市场情绪、政策消息、个股挑选五要素融为一
体，精准潜伏，跟随主流资金吃大肉！既有适合短线操作激进者的短线题材投资组
合和又有适合上班族和稳健投资者的中线趋势跟踪组合，善于追求收益的稳定性。
您可以搜索并加入我的圈子，获得以下特权：1、第一时间查询我发布的最新实战
技巧、选股逻辑、看盘方法的精品文章；2、在圈子内查看我最新分享的投资方向
和精选龙头；3、就个股向我提问，和圈友互相探讨投资心得、体会；本人的投资
座右铭：体系决定胜负、心态决定结果！

如何从财务报表中看出股票的投资价值

说一下我自己的感受，财务报表只能用来排雷（等下我举一个例子），不能用来选
股，但是财务报表可以给你带来很多公司经营层面的真实反馈。

因为财务数据反馈的是上市公司过去的业绩情况，不管数据有无预测性，因为你不
能就公司过去业绩表现良好，就自然期待他后面也有这么好的表现。

另外重要的是，不同行业财务数据区别非常大，就比如银行业和制造业，银行不用
关系经营现金流问题，但是制造业现金流是生命线。

我个人建议，在对公司进行财务分析之前，要关注2点

（一）、公司所属行业状况
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1、行业空间、成长前景、所处周期

2、行业壁垒，竞争状况

（二）公司质地

1、产品竞争力，产能扩张情况

2、技术优势

3、公司的商业模式、公司战略

在对公司有的基本面了解之后，才开始重点通过财务报表的数据去对公司进行对比
分析。这里简单说一下，可以通过这些方式：

1、毛利率、净利率在行业水平、如明显高于行业是基于什么原因等

2、现金流、应收账款情况，是不是卖出产品没有收到钱，只是纸上富贵

3、在建工程与固定资产、无形资产，有没有通过固定资产去提高利润

4、关联交易与关联往来

等等，还有很多，毕竟财务是一个系统工作

仅仅分析公司财务报表能否做出股票投资决策

分析公司财务报表是股票投资决策的一个必要条件，但不是充分条件。

首先分析公司财务报表非常重要，它是我们做出投资决策的关键依据。

我认为，财报报表主要是反映了四个方面的主要内容：

人。财务报表中一般都详细分析了上市公司的董事长、高级管理层、独立董事、员
工总数、前十大股东、股东户数、技术领头人和审计师这些人的基本情况。做企业
看似是做产品，其实也是在做人。一个好的管理团队，我们有理由相信公司的业绩
是有保证的。比如格力的董明珠，福耀玻璃的曹德旺，他们的名字已经融入了企业
的经营之中，投资他们的企业，大概率是不会亏钱的。
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如果投资的是下周回国亭的某视网，估计我们晚上连觉也睡不好。

财。讲的是需要对资产负债表、利润表、现金流量表和股东权益变动表这四张报表
的分析和研究。从四张表中，我们可以清晰看出企业的财务状况、经营成果和现金
流量以及所有者权益的情况，对企业的过去有个细致的了解，为我们未来做决策提
供重要的依据。

指的是重大事项。包括上市公司和实际控制人有没有法律纠纷、有没有被监管机构

处罚、担保、股权质押、股票期权还是限制性的股票激励等等。这些事项都包含在
了财务报表中，需要我们认真的进行了解。如果没做细致深入的调查，未来很可能
会成为炸翻自己的地雷，可以说是非常非常重要。

况，讲的是行业状况。宏观、策略、行业和个股四个方面的研究里，宏观研究是滞
后

的，策略是摸着心跳看K线图说话的，只有行业和个股的研究才是有价值的。这些
行业的前景分析和现状，上市公司都会在财报中分析的非常清楚。如果我们不了解
这个行业，完全可以借鉴一家或者多家的分析，形成初步的判断。

其次，股票投资决策不能忽视突发的重大事项对供需关系的影响。

今年一季度的新冠肺炎疫情就是一场突发的重大事项。在这场疫情狙击战中，口罩
、防护服、消毒剂、呼吸机等医疗设备成为了紧俏物资，极大的改变了市场短期供
需关系，相关上市公司的股价走出了翻倍的行情。

同时不少旅游、酒店、餐饮、电影类个股，受疫情的影响，面临着亏损的境地。如
果我们忽视这些突发事项的影响，继续按照以往的投资逻辑，短期很可能面临着巨
大的亏损。

而这些风险是在分析公司财务报表中无法预见也无法避免的。由此可见，仅仅依靠
分析财务报表具有滞后性。

最后，不分析公司的财务报表，只是根据短期的供需关系和资金驱动做决策的话，
往往会沦为接盘侠。

拉长时间轴来看，企业的价值会和企业过往的财务报表保持高度一致。垃圾公司变
白马的故事有，但概率很低。白马一直是白马也是大概率事件。我们不排除有变脸
的白马沦为垃圾，但是这些信号我们仔细阅读财报的话，大部分都是可以避免的。

                                    5 / 6



智行理财网
财务报表分析股市？财务报表分析股市走势

做股票的投资决策，分析公司财务报表非常重要。在我们没有更多的手段去给上市
公司做调研的时候，阅读上市公司的报表成为了唯一的有效的投资依据。但是我们
不能完全依靠报表来做投资，我们还需要根据国家的政策导向、新技术、新逻辑来
进行调整，而不能一味地刻舟求剑。

怎么看年报分析股票

年报可以在交易所官网或股票软件F10中查看。年报就是上市公司一年的经营报告,
分析年报的时候,需要看:利润表(了解当年的盈利状况)、资产负债表(了解公司的资
产和负债情况)和现金流量表(分析公司现金的使用情况)。
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