
智行理财网
全球股市 熊市，全球股市 熊市最新消息

美国股市现在到底是不是进入了熊市

美国股市现在没有进入熊市，不过距离熊市已经不远。我们从基本面来分析，为什
么说美股熊市已经临近？

1.支撑美股走牛的核心不存在了

支撑美股10年牛市的核心动力是货币宽松，美联储从2015加息以来，这个核心不
存在了。

2.刺激美股继续上涨的要素不存在了

刺激美股上涨的原因主要有三个，美元升值、减税、强筋的经济数据，我们分别来
看。美元升值，会吸引世界资本流入美元资产，包括美股，这是美股15年以后上涨
的逻辑。美联储加息、缩表的刺激下，美元开启了升值之路，但现在美国经济已经
不能支撑继续加息，否则美国经济就会出现问题。2018年特朗普的减税政策，给美
国经济注入了强心剂，但减税的效果是递减，到2019年减税的效果已经寥寥无几。
美国经济数据见顶预期临近，换言之，支撑美股持续走强的核心因素都不存在了。

3.最近两个月刺激美股上涨的都是短期利好

最近两个月刺激美股上涨的原因有，超跌反弹，中美关系向好，美联储释放鸽派言
论。但是这些因素都不足矣让美股继续上涨。超跌反弹自然不用多说，现在这个原
因不存在了。

中美关系向好，是我们想看到，但不是美国想看到的现象，和平发展，美国的发展
的速度没有我们快，合平发展的时间越长，我们和美国的差距就越小，这显然不是
美国想看到的。看着吧，中美谈判一定还会有幺蛾子。因为，中美的意愿决定了不
会有两全其美的结果，一方高兴就代表另一方的利益受损。

美联储的鸽派言论反而表明，美国经济已经不堪加息的压力，露出的疲态。

从上面的叙述可以看到，支撑美股上涨的核心没有了，刺激美股上涨的长期短期因
素也不都不存在了，但是美元升值，导致世界资本进入美股吹起的泡沫还在。如果
这些资本一旦退出美股，这些泡沫就会破灭，美国股市熊市就将到来。

世界资本进入美元资产是因为美元升值带来被动的财富，但现在美元到了高位，拐
点随时会出现，当世界其它地方有比美元资产更吸引人的资产出现时（比如当前的
人民币资产），就是世界资本离开美元资产的时候，也就是美股熊市到来的时刻。
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因此，当世界资本撤离美元资产前，美股熊市还不会发生，但世界资本撤离是必然
，所以，美股必然会有熊市到来。只要给世界资本一个撤离美元资产的原因，比如
人民币资产赚钱效应显现；比如世界其它地方出现经济危机，优质资产跌到了地板
价；再比如美国如08年一样，率先发生了经济危机，都会导致世界资本离开美元资
产。

我是禅风，点个赞加关注，还有更多精彩内容与你分享。

牛市和熊市是怎么划分的

随着股市开市的临近，经过春节长假休息的股民心里又盘算一件事情：2018年股
市能开门红不，走牛还是走熊？从目前来看，春节过后股市开门红的概率很高。第
一，虽然春节前最后三个交易日，市场进行了弱势反弹，但其实有效反弹只有一天
多一点，随后的一天半受制于春节放假影响，资金比较谨慎，不买的也就不买了，
不卖的也就不卖了，市场维持震荡格局，这为节后的开门红保留了“反弹动能”。
第二，市场经过黑色一星期的极速下杀，其中并没有产生有效反抽，节后大概率会
对市场进行修复，而且从结构上看，大盘上面的反弹缺口也需要回补，持续反弹的
逻辑是坚实的。

第三，从政策面上，春节期间并没有所谓的利空消息，外围市场也表现稳定，对于
我们A股来说，没有消息就是最好的消息。只要自己不出幺蛾子，中国股民都是好
样的。至于说2018年是牛市还是熊市，现在说早点，如果用一句话形容，我认为：
2018年股市是熊头牛身的超级怪兽，你怕不？

当前股市处于牛市还是熊市

谢谢邀请；

【峰海财经--只做最主观的分析，不会做客观解释】

首先，我们必须澄清几个标准问题，然后再做具体判定；

牛熊市的定义很早就在西方资本市场流行了。牛熊市在国内A股也有比较清晰的定
义。是指市场总体的趋势向上或者向下，大多数股票的趋势是向上还是向上。而在
各国的技术派又为此添加了一些硬性标准，比如目前在国内比较流行的，就是看25
0天年线，如果日线指数长时间运行在250天以上，那么就是牛市；相反如果指数长
时间运行在250天日线以下，就说是熊市；牛市和熊市的特征区别是，大部分股票
持续大涨，参与者较多，成交活跃，还是大部分股票持续下跌，参与者较少，交易
清淡。
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其次，如果按照国内目前较为普遍的判定标准，那么现在市场指数以A股上证指数
为例，就处在熊市和牛市之间进行间或交换，如果按此一刀切的判定，那么就只能
是牛市了。但是我们发现只有一个标准是吻合的，那就是指数运行在250天日线以
上，但是少了长时间和成交活跃，大部分股票上涨的其他条件和市场现象。所以如
果单纯按某一个标准去判定，那么得出的结果就肯定与事实相悖或者有较大出入。

再次，市场在不断变化，前人根据过去的市场特点，总结出来的牛熊市特点和判定
标准，现在对于市场新的时代特征而言，就不再试用了。现在的市场应该从更新维
度和特点出发，来给出更新的判定标准和方法；总结而言，牛熊分辨有1个方面无
法回避：趋势。但是趋势又必须放在不同的时间周期中考察，如果从日线角度出发
，那么现在是明显的牛熊交界，不明朗时期。如果在月线和年线的角度看，A股从
上市以来一直都在走螺旋式的牛市。但是现在的新特点是，市场在缩量涨跌，市场
交投不活跃，在这样的情况下，我们原来判定牛熊的标准就有了很大的问题和认知
的困难。

根据西方金融市场近些年的一些特点，我们发现运行效率较高的市场走出了缩量上
行的长期牛市，交投依然不活跃，但是股价和股指趋势都是长期上涨的。但是这其
中有一个很A股最大的不同，西方市场大部分长期上涨的股票只有少数，而大部分
股票长期依然是下跌或者是停滞不前的。而从过去的2016-2017年，这个特点从西
方和香港市场传导到了A股。我们认真分析这种特征，得到的答案是：这才是真正
有效率的市场，优胜略汰；好的股票涨到天上无人识；坏的股票跌到深渊无人问；
中国A股在新老时代交替阶段。我们要认清这个大局！

回答完毕，现在市场短期在牛熊交界，方向不明；中长期处于牛市；投资者根据这
些特点安排自己的投资周期；另外市场的新特点，大家认清大局，跟随时代的趋势
；

您的点赞或者留言都是对作者的鼓励，欢迎点击关注本头条号，转发、收藏，持续
跟踪本头条号。期待更多朋友留言讨论。

美股涨了十年了，啥时候熊市啊

美股的十年扩张来自于08年经济危机以来的美国经济复苏，那么从2017年开始，
美国经济的动力已经衰减，也就是说，美股现在已经相当危险了。

一、美国经济的连续增长与美股的十年扩张。

2008年的经济危机是对美国经济和金融体系的一次重大打击，这当时让世界上很
多机构在预测，美国经济是否会一蹶不振?美股是否会出现长期熊市?然而现实让大
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家吃了一颗定心丸。

这兴许有运气成分，但是从长期的发展看，也是历史的必然。2009年开始，美国
页岩气开采技术的应用得到了突破，页岩气革命开始了。以页岩气、页岩油开采开
发和运输应用等方面驱动的经济增长，拉动了美国实体经济，从而使美国经济走上
了复苏的通道。

而且最为难得的是，这一波经济增长是制造业经济增长，是由制造业投资驱动的。
经济增长非常良性，甚至长期通胀都压制在1.5%左右，这让美联储都措手不及。最
后只能在通胀仍然低迷的前提下开始了加息进程。

然而，从2017年开始，这波经济增长出现了问题。

虽然数据依然强劲，但是可以看到，从2017年开始，美国的制造业出现了下滑的
开始，这意味着，经济的内生性动力开始衰竭了。

但是美国经济在2018年依然表现良好，这主要来自于特朗普的减税刺激政策，用
居民可支配收入的提高，掩饰了居民实际收入的下滑。美国经济就像注射了一针强
心剂一样，再次迸发出活力。

而今年年初，美国经济再次超预期表现，虽然减税的影响已经消退，但是经济数据
仍然很好。。。除了制造业数据在继续下滑。美国经济在金融市场繁荣的背景下，
就像一辆熄火的跑车，在惯性下继续高速运行。

谁都知道这辆车最后肯定会停，但是大家都在继续下注，赌最后一笔投资不是自己
的。

这就是美股现在的状态。

二、美股的泡沫和风险。

我们把目光拉回今年。

美股在今年上半年持续了非常良好的表现，甚至年初美联储还认为，美股将持续“
美国历史上最长时间的扩张”。然而这一切的背后，也许并没有那么美好。

最危险的事情，也是对美股支撑最大的因素，就是企业的借贷回购。

这是一种在金融市场过度发达的情况下催生的奇怪现象。企业借钱去购买自己的股
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票，拉升股价后，通过增长的股价再次借贷，继续购买自己的股票。

这是一种数字游戏，实际上无利于公司的成长和经济的发展，但是却在票面上迅速
提高了股价。股东满意，股民满意，CEO从而收获了大量的分红。而公司债务的增
长，人人都视而不见。

从2018年起，这种故事就反复发生在了股市当中，促成了股市大幅度的连续上涨
，延续了美股继续的“牛市”。但是随着2018年底的加息，借贷回购的成本越来越
高，已经难以为继。

当然，美股的继续上涨还有别的因素，比如说，对美联储的降息预期。实际上年初
美联储并没说要降息，但是市场对美联储降息的饥渴(因为降息才能支撑继续的借贷
回购)，使市场宁愿相信降息就在眼前，从而透支了降息的实际影响，继续推升股价
。

但是，美股的上涨越多，也就与基本面的分歧越远，风险也就越大。

三、美股的拐点在哪里?

实际上，美股在5月已经出现了拐点。当时借贷回购已经进行不下去，又受到了贸
易摩擦的刺激，美股已经岌岌可危。

这时候美联储终于释放了市场渴望已久的鸽派信号，从而拉了美股一把。

但是当时的美股市场，已经再次提示了风险。

那就是，现在美股由于长期的上涨，已经被寄与了超出上涨幅度的盈利预期。这吸
引了不少投资资金进入，拉动了股价。然而，一旦预期破灭，也就是美股上涨幅度
不及预期，大量资本就会争先恐后撤出，踩踏也由此开始。

这就是美股即将出现的拐点。如果出现了这种情况，美联储降息可能也非常难及时
拉住不可控下跌的情况，美股可能迎来非常强烈的熊市。

至于熊市持续多久，还要看当时的美国经济，能不能再有一波页岩气革命那样的动
力了。

综上，美股的长期扩张来自于经济持续增长带来的支撑；而现在经济增长动力减弱
，美股蕴藏较大风险，拐点可能就在眼前了。
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熊市产生的原因有哪些

熊市的来临有政治因素，资金因素，突发事件因素等导致，还有许多其它因素等等
。

一、中国熊市的成因：

(1)制度性风险

a、长期处于股权分置状态。大股东从组建上市公司起就每时每刻侵占中小股东权
益，同时40%国家股法人股至今还没有上市。中国100%的资金对应的60%的股票
，股价长期偏高，没有投资价值。且成本极低的国家股法人股大量出来兑现，冲击
市场。

b、人民币无法自由兑换，国内流动性过剩。股价长期比欧美同类股价高(除H股中
少数银行蓝筹股)，故多数股票至今没有实质性的投资股票价值，有向下跌的“地球
引力”之感。

(2)系统性风险

a、中国人民币存在升值压力，利率在主要大国中是最高的，外汇储备年增长4000
亿美元，吸引了欧美热钱悄悄进入，国内钱多，造成股价虚高，有下跌压力。

b、中国货币政策今年偏松。1990年M2是GDP的1.33倍，现在是2倍。这几年都
以7万亿到9.59万亿新增贷款，加之财政投资4万亿，地方政府融资平台7-8万亿，
造成流动性充裕，股价虚高，有下跌压力。

c、投资饥渴症严重。中国各省市地方政府及企业，无论经济是好还是差，都有强
烈的投资圈钱冲动。一周上六七个新股，造成股市长期的失血状态。

d、国家对通胀、资产泡沫化极为警惕敏感，动辄收紧银根实行紧缩的货币政策，
例如2007年10月决定货币从紧，股市即从6124点向1660点的深渊狠跌。
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