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股市对数是什么意思

就是股市比例关系，即股市的k线走势，它可以无限增加一定比率，也可以无限收
缩一定比率。

股票图形走势的本质是对数规律。虽然时间是线性表示的，但股票的价格是对数表
现的。一只股票从20元/股上涨到22元/股与另一只股票从60元/股上涨到66元/股，
同样都上涨了10%。当然，一只股票从50元/股跌到25元/股，或者从2元/股跌到1
元/股，同样都是下降了50%。

怎样看2018年股市

要考量2018年A股的趋势，有必要对2017年的股市做一个大致的回顾。

可以说2017年是一个典型的白马年，在这一年中白马股全年整体都处在上涨行情
中，而题材股则呈现昙花一现的状态，用价值投资元年来形容2017年一点都不为过
。

那为什么2017年是价值投资元年？难道之前中国就没有价值投资吗？

其实不然，纵观A股这20多年的历史，价值投资者一直都存在，茅台、格力、恒瑞
医药、云南白药等等一批个股，走出了持续慢牛的爬升行情，从长期来看穿越了市
场的波动（包括2008年金融危机、2015年的股灾）。

从这个角度来看，价值投资在A股是真真实实的存在。只不过在过去的20多年中，
由于A股的不成熟，投机气氛浓厚，小盘题材股的赚钱效应更强，对于资金的吸引
力更强，投机的氛围在气势上压倒了价值投资。

但以往这种超强的投机力量在2017年出现了巨大的变化，原因在于A股加入MSCI
，投资者结构发生巨变，由过去散户主导的市场开始向机构主导转变，并且管理层
在监管层面持续发力，新股发行常态化（准注册制），这一切的因素造就了2017年
A股价值投资的鼎盛，而且这种历史是不可逆转的。

从国外资本市场来看，都有一个从不成熟到成熟的转变，以香港这样的成熟资金市
场为例，去年的牛市也只是优质企业的牛市，并不是所有股票的牛市，垃圾股本质
上与牛市是绝缘的，香港几分钱的仙股无一不是垃圾股。

有了历史、有了前车之鉴，A股成熟化的趋势已经是大势所趋，港股化的结构性牛
市是未来的发展趋势，以上市公司业绩为基础，以公司价值为导向，才是股票上涨
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的核心，一切以讲故事为逻辑的上涨，一旦故事无法兑现，必将陷入万劫不复的深
渊。

说了这么多，对于2018年乃至未来A股的整体判断，天檀认为投机炒作还会在A股
存在，但比重会降低不少，对企业基本面研究才应该是挖掘股票的核心，希望投资
者能否尽快转变思路，顺应大势才是智慧的表现。

喜欢吗？记得点赞，留下脚印，常聊！
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