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本报记者 石健 北京报道

近日，富银融资股份（08452.HK）发布2020年年报。截至2020年末，富银融资股
份全年收益为1.04亿元，同比下滑31.96%。净利润323.9万元，同比下滑91.02%
。同时，公司总资产也出现缩水，为9.14亿元，同比下降35.97%。年报中提到的
“富银融资股份2020年年报和盈利警示”显示，业绩下滑主要因为服务收入减少，
其中，融资租赁业务是下游客户暂时停业停产导致需求减少。

值得注意的是，富银融资股份2020年应收账款项减值亏损拨备约为人民币2176万
元，较上年同期的人民币360万元增加504.44%。对于应收账款减值亏损，主要系
部分客户未能按时还款所致。此外，富银融资股份部分业务的租赁合同纠纷引发诉
讼案件增加。

连续2年业绩下滑

天眼查显示，富银融资股份成立于2012年，注册资本为3.59亿元，截至2020年末
，富银融资股份的前三大股东分别为北京市大苑天地房地产开发有限公司、香港杉
杉资源有限公司、北京优科玉科技发展有限公司，持股比例分别为22.26%、19.6%
和13%。官网显示，富银融资股份提供基于设备的融资租赁、商业保理、咨询服务
及买卖医疗设备。公司客户领域包括快递消费品、电子、医疗、可替代能源及运输
行业。

富银融资股份2015年9月后从中外合资经营企业改制为股份有限公司。2017年5月
，富银融资股份在香港联交所创业板上市，并发行了8984万股H股，其中一成作公
开发售。在上市初的记者会上，富银融资股份主席兼非执行董事庄巍曾公开表示，
“公司约75%将用于扩展融资租赁业务，约20%将用于扩展保理业务，约5%将用
于企业营运资金及其他一般用途。”据企业预警通显示，在港股上市之前，富银融
资股份经历了3轮创投融资，分别为2012年中科智资本投资富银融资股份5%股权，
2014年3月获得中科智资本0.05亿元的A轮融资，2015年7月获得杉盟创投、杉联
创投和南通杉杉创投0.11亿元的战略融资。

上市次年的2018年，富银融资股份业绩实现增长。公司营业收入为1.56亿元，较2
017年同期的1.23亿元增加了26.72%，对于营业收入增加的原因，年报称主要是由
于集团的融资及保理业务扩张所致。此外，净利润为4020.27万元，同比增加了94.
32%。

不过，在2018年的年报中，就已经对公司的融资成本问题作出了一定的提示。根据
年报，富银融资股份2018年没有发行证券，银行融资为富银融资股份的资金主要来
源，银行借贷实际年利率介于3.8%至6.09%，而2017年时的年利率区间为4.75%至
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5.13%，也就是说，富银融资股份的实际融资成本有所上升。

值得注意的是，富银融资股份此后连续两年的业绩都出现明显下滑趋势。2019年至
2020年，富银融资股份的收益分别为1.53亿元和1.04亿元，同比分别下滑1.86%和
31.96%；同期年内净利润分别为3606.1万元和323.90万元，同比分别下滑10.4%
和91.02%，变化波动幅度大。年报提到，长期来看，富银融资股份的盈利能力缺
乏稳定性。同时，富银融资股份2019年至2020年的总资产规模为14.06亿元和9.14
亿元，2020年的总资产规模较2018年的14.7亿元缩水了38%。

对于此次业绩下滑，富银融资股份在年报中提到，公司收益减少主要来自融资租赁
服务、保理服务及咨询服务收益的减少。富银融资股份的2020年年报和盈利警告显
示，该下降主要由于疫情的影响导致服务收入减少。其中融资租赁业务是下游客户
暂时停业停产导致需求减少。

此外，年报显示2020年应收款项减值亏损拨备约为人民币2176万元，较2019年同
期增加约504.44%，主要源于部分客户未能按时还款导致的应收账款减值亏损。

在融资渠道方面，富银融资股份始终未进行发债融资。富银融资股份通过应收账款
融资16次。另外，根据杉杉股份2021年4月2日发布的公告显示，杉杉股份为参股
公司富银融资股份及其下属子公司提供不超过7.2亿元的担保。

对于未来，公司是否会对客户及业务进行调整，富银融资股份没有对《中国经营报
》记者回复。不过，在年报中提到，富银融资股份未来将继续在珠三角和长三角区
域深耕快速消费品、医疗、电子产品及机械部件加工的中小企业客户。

诉讼量增加

除了业绩下滑和应收账款问题外，富银融资股份还面临诉讼纠纷增多的问题。

富银融资股份年报显示，2020年富银融资股份的收益主要来自融资租赁收入、保理
服务收入、咨询服务费收入和销售货品，分别约占总收益的56.15%、21.10%、5.8
9%及16.86%。其中，融资租赁业务为核心业务，包括融资直租、新品回租及旧品
回租交易。在供应商集中度方面，富银融资股份2020年向五大供货商作出的总采购
额占总采购额的46.95%，向最大供货商作出的采购额占23.56%，这两项数据在20
19年分别为12.01%和4.16%。

在关联交易方面，2020年年报披露该年融资租赁方面的重大关联交易为2020年8月
富银融资股份与北京市龙鼎华源房地产开发有限责任公司订立的售后租回协议，富
银融资股份将按总代价人民币7200万元购买龙鼎华源的多项租赁资产及作为租赁付
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款的回报，向龙鼎华源出租租赁资产，年期为36个月。其中龙鼎华源为富银融资股
份主要股东大苑天地的非全资附属公司。对此，记者就未来富银融资股份是否会转
向与大股东之间合作进行采访，对方未予回复。

记者查阅中登网发现，富银融资股份近年来向多家印刷公司提供融资租赁业务，租
赁物主要系打印机。值得一提的是，印刷公司涉及多个省份。对此，有业内人士分
析认为，“因为所涉业务地域较为广泛，加上印刷行业的产业链不能够有较高的渗
透性和较强的设备处理能力，导致业务成本增加。对于从事中小融资租赁的公司来
说，需要对业务的信审评估能力有很高的要求。”

天眼查显示，富银融资股份对外投资6家公司，分别为珠海富银云联投资管理有限
公司、天津富银融资租赁有限公司、杉杉富银商业保理有限公司（以下简称“富银
保理”）、北京杉杉医疗科技发展有限公司、北京路加富银医疗科技有限公司（以
下简称“路加医疗”）和普强时代（珠海横琴）信息技术有限公司。其中，富银医
疗于2017年8月成立，2018年1月注销，仅成立5个月。

值得注意的是，近期，富银融资股份的诉讼量也有所增加。仅2020年3月至今，就
有7起富银融资股份因为融资租赁合同纠纷起诉他人。起诉对象业务领域涵盖医疗
、能源、机械等富银融资股份主营业务。其中，根据广东省深圳市福田区人民法院
发布的“执行裁定书（2020）粤0304执18551号”显示，富银融资股份以申请执
行人的身份向被执行人会同县中医医院申请执行偿付本金及利息，然而，根据会同
县公安局来函称，因公安局已于2020年1月23日对医院法定代表人袁宇峰租赁会同
县中医医院期间的非法集资行为涉嫌非法吸收公众存款罪立案侦查，要求法院终止
执行案件。那么，对于此前富银融资股份是如何与该医院签订合同的？其风控情况
又是如何？记者向富银融资股份发送采访函，截至发稿前，尚未收到回复。

此外，富银融资股份子公司富银保理的多起诉讼也牵涉医疗业务领域的合同纠纷。
在起诉书中，富银保理除了起诉医院之外，被告中均有北京路加医疗设备维修有限
公司（以下简称“路加设备维修”），值得注意的是，富银融资股份另一家子公司
路加医疗在注销公司之前，路加设备维修就是就是其第二股东，持股49%。对于富
银保理为什么要起诉路加设备维修，且富银保理与路加设备维修之间有着怎样的合
作关系，富银融资股份均未作出回应。
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