
智行理财网
央行发布虚拟货币意义

同时，数字现金作为人民币的一种新的形态，可能没有在人民币管理条例中体现，
推出DCEP前，需要相应修改管理条例。

三、关于DCEP如何实现有限匿名

货币从自然物质货币，发展到规制化金属货币，进一步发展到金属本位制下的纸币
，再发展到纯粹的国家信用货币；从具有物理载体的有形货币（现金），发展到电
子化的数字货币（存款、电子钱包等），其不断发展演变的主要动力，就是要不断
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提高运行效率、降低运行成本，严密合规监控。其中，由于现金存在印制和运行成
本高、效率低、合规监管存在漏洞等问题，随着信息科技发展与合规要求的提高，
世界各国都在努力推动货币的数字化（去现金化），资金收付更多的通过清算机构
进行转账清算（而非现金清算）方式进行。这样，在货币总量中，现金的比重不断
降低，现在基本上都降低到5%以下，中国已经降低到4%以内了。

但高度的去现金化，又让很多人感觉每一笔货币收付都会有清算机构的记录可查，
个人隐私受到很大影响，容易造成很多不必要的麻烦。因此，有人认为需要在货币
设计上寻求强化货币监管与保护个人隐私的平衡。

基于此，
央行在DCEP设计上，采取有限匿名的
原则。
可能的做法是：数字货币收付信息在运营机构是非常有限的，主要涉及钱包户名和
收付金额，但在央行是完整的、真实的。

这也就
意味着运营机构的DCEP钱包只
能是“影子账户”，
只是连接央行和DCEP所有人的通道，只能办理DCEP钱包的充值和使用扣减、收款
入账、存款转回等，不能知道其使用的具体情况，特别是交易对手和交易本身的信
息。
DCEP所有人在央行的账户才是“真
实账户”，
只要央行才能索取账户所有人完整的实名信息和交易信息，并用于反洗钱等货币监
管等方面的工作。

这样，
发生D
CEP收付时
，相关信息需要同时发
送收付款钱包管理的运营机构和央行
，付款钱包管理的运营机构据以扣减钱包余额，并增加对央行的应付款项；收款钱
包管理的运营机构则据以增加钱包余额，并增加对央行的应收款项；运营机构可每
日汇总与央行进行DCEP的核对清算，央行相应调整对运营机构的DCEP往来款项和
DCEP所有人相关账户的记录。

由此，
运营机构只能通过本机构DCEP钱包收付掌握钱包数额的变化，而不能知道交易对
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手的情况，只有央行才能掌握所有交易的完整情况。

这样，央行就会打破传统上不对金融机构和财政部门以外的单位和个人开立账户、
办理具体业务的约束，这可能需要相应修改《中国人民银行法》。

需要强调的是，
央行DCEP账户以及运营机构DCEP钱包，作为现金账户，只能办理收付，不能办理
借贷、透支，也不能计付利息，因此，DCEP不应对货币政策产生影响。

同时要指出的是，
有关“DCEP是央行发行的，是央行的负债，其信用比银行存款货币、支付机构的
钱包货币都高”的说法实际上是不恰当
的。
这是因为：在金属本位制下，纸币确实是发行人出具的、可以随时无条件向发行人
兑换金属货币的债务证明，所以说货币是发行人（央行）的负债是没问题的。但在
信用货币体系下，货币是通过购买储备物或投放贷款等间接融资方式投放的，对货
币投放机构而言，货币不再是其负债，因为投放机构不再承诺人们可以拿着其发行
的货币向其兑换任何东西，根本不再存在法律意义上的债务属性。银行发放贷款等
投放货币，本身更是银行的债权而非负债。

实际上，
信用货币是以国家主权范围内、法律可以保护的可交易财富作为价值支撑，并以主
权和法律保护其流通使用的货币，所以也被叫做“主权货币”或“法定货币”。信
用货币的“信用”，指的是国家整体信用，而不再是央行或财政（政府）本身的信
用。把货币说成是央行的负债，或者是以国家税收作为保障的说法，都是不准确的
。

有人将央行发行的货币（现金）叫做“央行货币”，把银行贷款转化的存款叫做“
银行货币”，把支付机构电子钱包中的钱叫做“钱包货币”等，实际上这些叫法同
样不够准确。
现金、存款、钱包等，都是货币的表现形态，而不是货币本身，从货币角度，都是
统一的法定货币。只是货币存放在央行、商业银行、支付机构后，才构成央行、商
业银行、支付机构的负债，从负债角度看，才存在不同。

四、关于DCEP“碰碰付”功能

一直以来，很多人都将DCEP可以实现无网络的“碰碰付”作为一个不同于银行网
银和支付机构移动支付的特殊亮点重点宣传，即DCEP可以像纸币收付一样，在网
络信号不佳或没有信号情况下，只要两个装有DCEP钱包的手机“碰一碰”，即可
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完成其支付转账。

这种“
碰碰付”，也
就是”双离线收付“功能，
实际上并不是新的技术创新
，而且由于存在与钱包管理的运营机构以及央行对账出现差错，容易出现一笔钱“
多花”的风险，其使用也是有严苛条件和严格管理的，一般只能是很小金额内的收
付才可使用，并要在规定
时间内实现连线发送收付信息，
并不是可以无条件广泛使用的。所以，不宜对离线收付过度夸张。

必须强调，
除实物现金外，其它所有形态的货币，都是建立在账户基础之上的，都必须保证账
户收付记录的连续性、准确性。DCEP即使作为数字现金，也不再是实物现金，同
样必须建立在账户基础上，不可能脱离账户直接办理收付。
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