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2月2日消息，券商板块高开，次新股信达证券一字涨停，红塔证券接近涨停，东兴
证券、中原证券等跟涨。创投板块活跃，光洋股份涨停，泰尔股份涨超7％，海泰
发展、苏州高新等跟涨。

消息面上，2月1日，中国证监会就全面实行股票发行注册制涉及的《首次公开发行
股票注册管理办法》等主要制度规则草案公开征求意见。消息一出立刻引起市场关
注。

对于全面注册制改革的影响，多家券商即时给出了自己的判断。

中信建投证券研报认为，作为资本市场改革重要环节之一的“全面注册制”推进步
伐有望迎来加快，全面注册制背景下整体市场IPO规模有望进一步放量，直接利好
券商投行业务；头部券商更加专业化的项目选择、质量审核、研究定价等能力优势
将进一步被放大；创投类企业投资项目的退出渠道得以更加畅通，进而增强相关企
业盈利能力。关注可能受消息利好提振板块情绪的券商及创投概念。

中信证券2月2日最新研报指出，昨日中国证监会就全面注册制改革征求意见，在上
市发行制度上实现了各板块的统一，但主板涨跌幅仍保持10％不变。预计主板注册
制落地对市场流动性和波动影响有限。全面注册制有助于夯实直接融资体系制度基
石，提升投融资效率，有利于资本市场长期健康发展。新股市场将平稳过渡，预计
年度融资额约5500-6000亿元。全面注册制实行将加速投行业务向头部券商集中，
主板项目储备充足券商受益，看好具备综合竞争力的龙头券商。

东吴证券指出，我国资本市场在全面注册制下将迎来深刻变革，里程碑意义重大，
建议关注以下四类方向：1）创投机构直接受益。注册制为“募投管退”疏通最后
一环，提升创投机构资金周转率，为业绩打开增量空间，建议关注聚焦专精特新行
业的四川双马。2）券商投行业务链将迎来利好。注册制为市场募集规模以及券商
投行业务收入提供增量资金，促推券商提高自身的承销、定价和销售能力，未来投
行、研究、投资、做市等配套政策值得期待，建议关注投行业务突出的国金证券。
3）券商财富管理将受益。注册制为市场带来新的活力，交投活跃度有望进一步提
升，但与此同时A股“新陈代谢”机制将趋于完善，市场对于投资者的投研能力将
提出全新要求，A股机构化趋势有望加速，首推最具成长性的零售券商龙头东方财
富，市场回暖预期下建议关注具有财富管理特色的公司广发证券、东方证券、长城
证券、兴业证券。4）注册制为金融IT贡献业绩增量。注册制推动金融IT基础设施迎
来新一轮更新换代，回顾历史资本市场重大变革往往伴随着金融IT公司收入的加速
上升，首推金融IT行业龙头恒生电子，建议关注财富趋势、同花顺、指南针。

兴业证券指出，全面注册制改革有望提振市场风险偏好，推动修复行情继续演绎，
结构上关注券商和金融科技相关板块。2023年以来A股迎来春季行情，外资是主要
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驱动力。注册制改革有望提振内资情绪，带动市场风险偏好进一步修复，推动春季
行情继续演绎。结构上看，随着全面注册制改革推进，IPO和再融资等投行业务有
望持续增长，资本市场扩容，券商板块直接受益；另一方面，金融科技公司也有望
受益于券商注册制相关的IT需求扩张。

本文源自金融界
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