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A股市场赚钱效应下降的背景下，百亿元级私募业绩受到了较大影响，阵营也有所
缩小。今年以来，93家百亿元级私募仅有11家实现正收益，占比为11.83%，整体
收益率为-12.79%。近年来，可转债正逐渐成为上市公司再融资的重要选项之一。
数据显示，按发行日统计，今年以来已有45家上市公司发行可转债，发行规模合计
957.41亿元，占A股再融资（定增、配股、可转债）总规模的比例为35%。

而新基发行方面，5月11日，中欧基金管理有限公司（以下简称“中欧基金”）、
宝盈基金管理有限公司（以下简称“宝盈基金”）各祭出一只混合型基金。

一、基金行业动态

1、年内百亿元级私募业绩固收意外夺得“榜首”，首尾业绩相差41.69%

作为行业的风向标，百亿元级私募年内业绩出现了不同程度地告急。根据公开数据
，截至5月10日，今年以来，93家百亿元级私募仅有11家实现正收益，占比仅为11
.83%。其中，最高收益不足10%；此外，有22家百亿元级私募年内回撤超过了20
%。固收意外夺得榜首，而股票多头策略则成为了重灾区。

A股市场赚钱效应下降的背景下，百亿元级私募业绩受到了较大影响，阵营也有所
缩小。今年以来，93家百亿元级私募仅有11家实现正收益，占比为11.83%，整体
收益率为-12.79%。在实现正收益的百亿元级私募中，最高收益仅为9.23%；而在
负收益的排名中，22家百亿元级私募年内回撤超过了20%，最低收益率为-32.46%
。整体来看，93家百亿元级私募首尾业绩相差了41.69%。

2、今年以来A股持续调整，近一个月来22只个股获超百家机构关注

数据显示，今年以来A股持续调整，截至4月26日，上证指数累计下跌22.66%，剔
除ST股、进入退市整理期个股，期间两市有379只个股跌逾50%。从4月27日大盘
企稳以来，这379只“腰斩”股中有373只出现上涨，其中87只个股涨逾20%。

在业绩方面，这379只“腰斩”股中，有101只个股今年一季报、2021年年报实现
“双增长”。在机构关注度方面，近一个月以来，有22只个股的机构调研家数超过
100家。其中，闻泰科技、联创电子、华阳集团的机构调研家数超过300家。

3、年内157家上市公司设产业并购基金，新能源半导体等新兴产业受青睐
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近年来，越来越多的上市公司选择与投资机构合作设立产业并购基金，为公司拓展
投资渠道，发挥产业链协同效应，或通过设立基金实现并购。数据显示，截至5月1
0日，年内共有157家上市公司设立产业并购基金，投资领域多与公司自身行业或上
下游产业链相关，新能源、半导体等新兴产业颇受青睐。

数据显示，目前，已有50家上市公司的产业并购基金完成设立，尚有107家上市公
司的产业并购基金正在进行。从募资规模来看，已设立的产业并购基金预计募资规
模上限达到10亿元及以上的公司有31家。其中，中银证券、方大特钢、方大炭素位
居前三，预计募资规模上限分别为300亿元、100亿元和100亿元。

4、年内11只基金发行失败，百余产品延长募集期

今年以来，已有11只基金宣告发行失败。根据数据统计，截至5月10日，年内共有
4只中长期纯债型基金、2只偏债混合型基金、2只偏股混合型基金以及3只被动指数
型基金发行失败，所属基金公司涵盖了宝盈、德邦、同泰、创金合信、富国、平安
等10家机构。不过，这一水平与去年同期保持一致，均为11只，略高于2020年同
期的8只。

总体来看，当前基金发行市场仍处于低迷状态。刚刚过去的4月，新基金成立数量
、份额继续下滑。数据显示，4月共有94只新基金成立，较3月的175只减少46%；
发行份额835.12亿份，较3月的1,212.42亿份减少31%。不过，单只基金的平均发
行份额相比3月的6.93亿份有所提升，为8.88亿份。今年以来，基金发行份额不足3,
700亿份。

5、基金经理离任数破百，人气基金经理集体“奔私”

2022年以来离任公募基金经理人数已超过100位。其中，林森、董承非、周应波、
崔莹、葛晨等一批人气基金经理集体“奔私”，成为市场关注焦点。数据显示，截
至5月10日，今年以来离任的基金经理数量超过100位，达到了103位，创下2019
年以来同期最高水平。2019年-2021年同期基金经理离任数量分别为96人、77人
、83人。

2022年以来市场震荡明显，基金经理离任数量高企实属正常。但今年以来，离任潮
中出现了不少高人气基金经理，这使得基金经理离任现象持续受到市场关注。在今
年离任的基金经理中，不乏林森、董承非、周应波、崔莹、葛晨等知名基金经理。
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二、基金公司动态

1、长盛基金携“固收+”新基出击，基金经理蔡宾公募固收经验丰富

随着2022年资管新规正式实施，理财产品正式迈入全面净值化时代。近期的新基金
发行市场上，多只“固收+”新品陆续亮相，并得到投资者青睐，其中公募固收方
面的元老、长盛基金副总经理蔡宾掌舵的长盛安盈混合型基金受到投资者青睐，目
前正在各大渠道发行。

作为公募行业第一批固收投资经理，蔡宾的公募投资生涯横跨股、债两大市场，在
债券和股票投资领域均有丰富经验。穿越多轮牛熊周期，蔡宾在“固收+”领域积
累了丰富的实战经验。数据统计，目前蔡宾在管的二级债基——长盛稳怡添利，以
及偏债混合型基金——长盛鑫盛、长盛安泰和长盛安睿，任职回报均为正。同时，
蔡宾管理社保时间长达10年，且每年均实现正收益回报，屡获全国社保基金理事会
服务表彰。

2、公募REITs“季考”放榜，华夏越秀高速REIT成绩单亮眼

今年以来股市的持续震荡，让和股债关联度较低的公募REITs成为投资者眼中的“
香饽饽”。近日，去年成立的11只公募REITs陆续公布一季报，这场“季考成绩单
”放榜，为投资者提供了新量尺，让一些优质产品更加吸引市场目光。

华夏越秀高速REIT一季报显示，基金一季度合并收入为5,669万元，基金EBITDA（
税息折旧及摊销前利润，即未计利息、税项、折旧及摊销前的利润）为4,405.8万元
，可供分配金额为3,718.6万元。值得一提的是，虽然一季度受局部疫情反复影响，
且高速公路行业存在季节性特征，但是华夏越秀高速REIT一季度营业收入完成度较
高，具体看来一季度基金合并收入占基金《可供分配金额测算报告》年度披露的预
测值（24,094.8万元）比例为23.5%，在已披露一季报的高速公路REITs中，完成比
例最高。

3、兴业基金旗舰定开债基迎来第七个开放期，债券类产品需求明显提升

在近来持续波动震荡的市场行情中，投资者风险偏好下降，避险情绪不断升温，对
债券类产品的需求明显提升。兴业基金旗舰定开债基——兴业年年利定开债券（基
金代码：001019）于5月9日起迎来第七个开放期，债+转债的投资策略可作为当前
投资者的配置优选。
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针对兴业年年利定开债券在本次开放后，下一个运作期的投资思路，基金经理丁进
介绍，基于资金面较为宽松的整体预期，产品将维持一定杠杆比例的信用债资产作
为底仓以获取票息和骑乘收益，也将积极参与长端利率债波段交易机会，同时在重
要的收益增厚工具可转债上，将通过自下而上和行业筛选，弹性参与可转债的投资
机会。

4、华泰证券货币增利合同已正式生效，原大集合产品公募收官

5月9日，华泰证券（上海）资产管理有限公司（以下简称“华泰证券资管”）发布
公告称，旗下公募基金产品“华泰紫金货币增利货币市场基金”（以下简称“货币
增利”）合同已正式生效。此次成功参公改造意味着其原大集合产品转公募收官之
作圆满完成，对华泰证券资管公募业务发展有重要意义。

货币增利由华泰紫金货币增强集合资产管理计划参公改造而来。根据公开资料显示
，华泰紫金货币增强集合资产管理计划成立于2013年5月，长期以来平稳运作。根
据该集合计划季报和年报显示，该只产品曾发展到规模200亿元以上，系华泰证券
资管旗下发展态势较为良好的货币类集合产品之一。在资管新规全面落地的环境下
，原大集合产品转公募实现了产品的平稳过渡，在当前行情下为客户资产配置提供
了便利。

5、银河基金可转债上市，上市首日涨幅为7.88%

近年来，可转债正逐渐成为上市公司再融资的重要选项之一。数据显示，按发行日
统计，今年以来已有45家上市公司发行可转债，发行规模合计957.41亿元，占A股
再融资（定增、配股、可转债）总规模的比例为35%。

5月10日，今年以来首只券商可转债中银转债（中国银河）上市，首日涨幅为7.88
%，收盘价为107.88元，转股溢价率为23.84%。中银转债的发行总额为78亿元，
位列年内可转债发行规模第四，其向原A股股东优先配售57,249.5万元，占发行总
量的7.34%；向网上社会公众投资者实际配售70.916亿元，占发行总量的90.92%
；主承销商包销13,590.5万元，占发行总量的1.74%。

三、新基金发行

1、中欧基金发新混合型产品，曲径出任基金经理
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5月11日，中欧基金发售了一只混合型基金，为中欧量化动能混合型证券投资基金
（以下简称“ 中欧量化动能混合A”），基金经理为曲径。

公开信息显示，银河核心优势混合以“在严格控制投资组合风险的前提下，通过量
化投资精选股票，力争获得超越业绩比较基准的收益”为投资目标，投资范围为具
有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票(包括主板、创业板以及其
他经中国证监会允许发行上市的股票)、存托凭证、港股通标的股票、债券(包括国
债、地方政府债、政府支持机构债、金融债、企业债、公司债、央行票据、中期票
据、短期融资券、超短期融资券、可转换债券、可交换债券、公开发行的次级债、
分离交易可转债等)、资产支持证券、债券回购、银行存款、同业存单、现金、衍生
工具(包括国债期货、股指期货、股票期权)、信用衍生品(不含合约类信用衍生品)以
及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具。

曲径，2015年4月加入中欧基金，现任事业部负责人，中欧沪深300指数增强型证
券投资基金(LOF)、中欧数据挖掘多因子灵活配置混合型证券投资基金、中欧睿诚
定期开放混合型证券投资基金等基金经理。此前，曲径历任千禧年基金量化基金经
理，中信证券股份有限公司另类投资业务线高级副总裁。

自2022年4月6日，曲径开始任职中欧量化动能混合A的基金经理。截至2022年5月
11日，曲径共任职7只混合型基金的基金经理。其中，截至2022年5月11日，曲径
任职6年又120天的中欧数据挖掘混合A，任期回报率为90.45%；任职3年又361天
的中欧量化驱动混合，任期回报率为45.38%。

2、宝盈基金新混基配置“双基金经理”，侯嘉敏任职4只产品回报率均告负

5月11日，宝盈基金发售了一只混合型基金，为宝盈新能源产业混合型发起式证券
投资基金（以下简称“宝盈新能源产业混合发起式A”），基金经理为朱建明、侯
嘉敏。

公开信息显示，宝盈新能源产业混合发起式A以“主要投资于新能源产业主题相关
的优质上市公司，在有效控制风险的前提下，力求获得超越业绩比较基准的投资回
报”为投资目标，投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市
的股票(包含主板、创业板及其他经中国证监会核准或注册上市的股票、存托凭证)
、内地与香港股票市场交易互联互通机制允许投资的规定范围内的香港联合交易所
上市的股票(以下简称“港股通标的股票”)、债券(包含国债、金融债、企业债、公
司债、次级债、地方政府债、政府支持机构债、可转换债券(含分离交易可转债)、
可交换债券、央行票据、中期票据、短期融资券、超短期融资券等)、资产支持证券
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、债券回购、银行存款(包括定期存款、协议存款、通知存款等)、同业存单、股指
期货、货币市场工具以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具。

朱建明，2011年5月加入宝盈基金，历任研究部研究员、专户投资部投资经理；现
任宝盈策略增长混合型证券投资基金、宝盈睿丰创新灵活配置混合型证券投资基金
、宝盈泛沿海区域增长混合型证券投资基金等基金经理。此前，朱建明曾任职于瀚
信资产管理有限公司，担任研究员。

侯嘉敏，2015年11月加入宝盈基金，历任助理研究员、研究员、基金经理助理；
现任宝盈先进制造灵活配置混合型证券投资基金、宝盈鸿利收益灵活配置混合证券
投资基金、宝盈优质成长混合型证券投资基金、宝盈新锐灵活配置混合型证券投资
基金等基金经理。

自2022年4月26日，朱建明和侯嘉敏开始任职宝盈新能源产业混合发起式A的基金
经理。截至2022年5月11日，朱建明共任职4只混合型基金的基金经理、侯嘉敏共
任职5只混合型基金的基金经理。其中，截至2022年5月11日，除宝盈新能源产业
混合发起式A外，侯嘉敏任职的产品还有宝盈先进制造混合A、宝盈优质成长混合A
、宝盈鸿利收益灵活配置混合A、宝盈新锐混合A，任期回报率分别为-15.88%、-2
7.94%、-31.76%、-20.27%。
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