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龙软科技2015年就曾经冲击创业板，被发审委否决。当时被发审委问询的主要意见
包括应收款项回款较慢等内容。此外，2012年至2014年，龙软科技净利润逐年下
滑，经营活动产生的现金流量净额逐年减少，发审委对该公司后续盈利能力提出质
疑。

冲击创业板折戟后，龙软科技2015年12月2日在全国股转系统挂牌；2018年10月1
0日，该公司终止挂牌。

截至2019年6月30日，龙软科技总资产为2.34亿元，净资产为1.69亿元。2016年、
2017年、2018年和2019年1-6月，龙软科技实现营业收入7933.49万元、1.07亿元
、1.25亿元和6567.78万元；归属于母公司所有者的净利润分别为302.01万元、21
60.19万元、3114.73万元和2048.25万元。

2016年至2018年，该公司销售商品、提供劳务收到的现金始终未跟上营业收入，
分别为3862.90万元、8101.04万元、1.08亿元。

报告期内，龙软科技应收账款账面价值分别为1.07亿元、1.31亿元、1.56亿元和1.4
9亿元，始终高于同期营业收入。

报告期内，龙软科技享受一定的高新技术企业优惠所得税率等政策，税收优惠分别
为193.48万元、1211.61万元、1723.32万元和541万元；同期利润总额分别为289.
97万元、2408.52万元、3529.48万元和2349.84万元；税收优惠占利润总额的比例
分别为66.72%、50.31%、48.84%和23.02%。

龙软科技报告期内主营业务毛利率分别为60.18%、58.03%、56.97%和63.75%；
综合毛利率分别为60.02%、54.20%、53.07%和61.33%。

数据显示，龙软科技在新三板挂牌期间披露的年报数据和其披露的科创板招股书数
据多处“对不上”，包括财务数据、员工数量、主营产品业务分类等多项数据存在
差异。

以龙软科技2017年合并资产负债表为例，2017年年报中披露的应收票据、应收账
款、递延所得税资产、盈余公积、未分配利润分别为2143.58万元、1.31亿元、71
0.23万元、1070.14万元和5249.96万元，招股书数据则分别2330.78万元、1.31亿
元、706.32万元、1097.36万元和5494.94万元，差异数分别为-187.20万元、-88.
92万元、3.92万元、-27.22万元和-244.98万元。

对龙软科技年报数据和招股书中数据不一致的情况，民族证券给出的核查意见称，
本次申报文件与新三板挂牌期间信息披露存在差异，主要系披露口径不一致、部分
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数据修正、发行人根据自身核心技术和业务实质作出的描述性调整及前期会计差错
更正等原因所致。

同时，天眼查信息显示，报告期内，龙科软件共发生6起民事纠纷诉讼。

对上述问题，中国经济网发送邮件至龙软科技董秘办，截至发稿未收到回复。

2015年IPO被否

龙软科技主要从事基于LongRuan GIS的智能矿山工业软件及技术开发。

龙软科技曾于2015年12月2日，在全国股转系统挂牌；2018年10月10日，该公司
终止挂牌。

2019年4月3日，龙软科技在上交所网站披露招股说明书，拟于上交所科创板上市
，保荐机构为民族证券，审计机构为瑞华会计师事务所。

值得一提的是，2014年，龙软科技申请在创业板上市，2015年8月被发审委否决。
彼时发审委问询的主要意见包括应收款项回款较慢等内容。此外，2012年至2014
年，龙软科技净利润逐年下滑，经营活动产生的现金流量净额逐年减少，发审委对
于公司所处行业的经营环境是否已经或将发生重大变化，并将对公司后续盈利能力
构成重大不利影响提出质疑。

龙软科技此前创业板招股书披露的数据显示，2011年-2013年，营业收入分别为79
41.29万元、8027.24万元、8464.85万元，实现净利润2333.54万元、4605.96万
元、2888.26万元。后来的新三板披露财务数据显示，2014年及2015年，其营业收
入分别为7310.23万元、4580.33万元，净利润分别为871.47万元、-299.09万元。

龙软科技本次公开发行股票数量不超过1769万股，占本次发行后该公司总股本的比
例不低于25%。该公司拟募集资金2.55亿元，用于建设矿山安全生产大数据云服务
平台项目、基于“LongRuan GIS”的智慧矿山物联网管控平台项目开发、基于时
空智能的应急救援综合指挥与逃生引导系统与装备和补充流动资金。
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报告期内，龙软科技销售商品、提供劳务收到的现金分别为3862.90万元、8101.0
4万元、1.08亿元和6769.57万元。2016年-2018年，龙软科技销售商品、提供劳
务收到的现金始终未跟上同期营业收入的步伐，其中，2016年销售商品、提供劳务
收到的现金仅为当年营收的48.69%。

报告期内，龙软科技的经营活动产生的现金流量净额较同期净利润也存在较大差距
。

报告期内，龙软科技实现归属于母公司所有者的净利润分别为302.01万元、2160.1
9万元、3114.73万元和2048.25万元；经营活动产生的现金流量净额分别为-1762.
92万元、298.84万元、876.08万元和954.68万元。

税收优惠金额占利润总额比重较高

报告期内，龙软科技享受一定的高新技术企业优惠所得税率等政策，税收优惠金额
占利润总额的比重较高。

数据显示，报告期内，龙软科技税收优惠分别为193.48万元、1211.61万元、1723
.32万元和541万元；同期利润总额分别为289.97万元、2408.52万元、3529.48万
元和2349.84万元；税收优惠占利润总额的比例分别为66.72%、50.31%、48.84%
和23.02%。
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招股书显示，按照账龄分析法，龙软科技报告期内账龄在2年以内的应收账款占比
分别为49.11%、68.66%%、74.32%和73.52%，报告期内持续增长。

龙软科技在招股书中称，对于账龄较长的应收账款，根据收回可能性进行了个别认
定并充分计提了坏账准备，公司坏账政策如按照行业可比公司梅安森、天地科技、
精英数智、安控科技、数字政通、超图软件的平均水平计提将分别导致报告期的净
利润减少493.2万元、212.6万元、262.97万元、274.17万元，但未对公司收入产
生影响。

如果考虑数字政通、超图软件与公司面向下游客户群体的不同，剔除两家公司的影
响因素，公司坏账政策按照煤炭能源行业可比公司平均水平计提将分别导致报告期
的净利润减少6.75万元、增加78.97万元、减少23.41万元、减少36.74万元。

新三板挂牌期间年报数据与招股书数据“打架”

中国经济网记者对比龙软科技在新三板挂牌期间披露的年报数据和其披露的科创板
招股书数据后发现，该公司包括财务数据、员工数量、主营产品业务分类等多项数
据存在差异。

以龙软科技2017年合并资产负债表为例，招股书中披露的应收票据、应收账款、递
延所得税资产、盈余公积、未分配利润分别为2143.58万元、1.31亿元、710.23万
元、1070.14万元和5249.96万元，2017年年报数据则分别2330.78万元、1.31亿
元、706.32万元、1097.36万元和5494.94万元，差异数分别为187.20万元、88.92
万元、-3.92万元、27.22万元和244.98万元。
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员工情况上，龙软科技2016年和2017年年报披露的截至当年年末员工人数分别为2
17人和296人，招股书中其披露的2016年末和2017年末员工人数分别为219人和3
02人。

对此，该公司解释称，上述员工人数差异系披露口径不同所致，招股书披露了全部
在册员工人数，年报披露的员工不包含未缴纳社会保险的人数。

主营业务产品分类上，龙软科技新三板挂牌期间的年报将主营业务/产品类型按行业
惯例分为通用软件、定制软件、技术服务、系统集成四类。该公司招股书中将主营
业务按业务类型分为LongRuan GIS软件销售、基于LongRuan
GIS的专业应用软件开发、基于LongRuan GIS的技术服务和系统集成四类。对此，
龙软科技解释称，主营产品分类的变化主要是为了“更准确的反映自身核心技术与
业务实质”。

对龙软科技年报数据和招股书中数据不一致的情况，其保荐机构给出核查意见称，
“本次申报文件与新三板挂牌期间信息披露存在差异，主要系披露口径不一致、部
分数据修正、发行人根据自身核心技术和业务实质作出的描述性调整及前期会计差
错更正等原因所致”。

主营业务毛利率下滑

报告期内，龙软科技主营业务毛利率分别为60.18%、58.03%、56.97%和63.75%
；综合毛利率分别为60.02%、54.20%、53.07%和61.33%。

该公司表示，“由于公司不同类别业务的毛利率水平存在差异，因此本公司各期间
收入结构的变化会对毛利率产生重要影响。若公司未能契合市场或客户需求率先推
出新技术、产品，或新产品未能如预期满足客户需求或行业需要，将导致公司综合
毛利率出现下降的风险”。

分业务来看，报告期内，基于LongRuan GIS的专业应用软件开发的毛利率分别是6
7.52%、56.89%、52.65%和68.12%；LongRuan
GIS软件的毛利率分别是69.25%、82.12%、88.13%和88.21%；基于LongRuan G
IS的技术服务的毛利率分别为53.13%、71.08%、47.55%和-36.68%；系统集成业
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务的毛利率分别为-14.74%、39.59%、-33.73%和26.10%。

研发费用中，占比最高的为职工薪酬，报告期内分别为842.14万元、905.41万元、
968.76万元和616.33万元，占比分别为83.45%、86.36%、83.62%和85.84%。

截至2019年6月30日，龙软科技共有研发人员31名，占公司总人数的9.97%。其中
，硕士以上学历25人，本科学历5人，本科学历以下1人。

图片来源：天眼查

具体来看，龙软科技曾因劳动争议、居间合同纠纷而被他人或公司起诉。

其中，判决书(案号(2018)京0108民初15755号)显示，龙软公司向高某支付2012年
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10月1日至2016年4月11日期间欠付的销售提成223230元。龙软科技前员工高某在
职期间公司未及时足额向其支付劳动报酬，导致高某2016年2月16日向公司提出辞
职，明确要求公司2016年3月1日前完成工作交接，且支付高某全部工资和销售提
成。龙软科技未支付高某销售提成，被诉至法院。对此，北京市海淀区人民法院于
2018年9月14日判决龙软科技于本判决生效之日起七日内向高某支付2012年10月1
日至2016年4月11日期间销售提成19868.34元。

另据判决书(案号(2015)海民(商)初字第22908号)，2013年11月25日，霍某峰与龙
软科技签订《项目合作协议》，霍某峰为龙软科技提供项目居间服务，龙软科技与
最终用户签订此次招标合同后，向霍某峰支付项目服务费用80万元，付款方式为龙
软科技与最终用户签订合同之日支付32万元，项目验收完成矿方付款给龙软科技后
，龙软科技付清剩余费用。此后，在霍某峰的成功居间下，2013年12月31日，龙
软科技与山西潞安集团左权佳瑞煤业有限公司签订《技术协议》， 2014年12月1日
，龙软科技与左权佳瑞公司签订《工业品买卖合同》。在龙软科技与左权佳瑞公司
签订《技术协议》时，霍某峰的居间工作已经完成。对此，龙软科技应按约定支付
首批项目居间费用。北京市海淀区人民法院于2015年12月3日判决被告龙软科技向
原告霍某峰支付服务费32万元，并支付利息。

现金流紧张分红却大方

据蓝鲸财经报道，龙软科技缺乏有效的间接融资手段，随着业务规模的不断壮大，
客户需求与资金投入成倍增长，公司固定资产规模较小，间接融资困难。

龙软科技本次拟募集资金2.55亿元，其中7500万元用于补充流动资金，占募集资金
的30%。

对此，龙软科技解释称，募投项目研发成功后的应用推广需要营销体系的支撑，实
施阶段需要资金的持续投入，因此公司需要配套流动资金来确保募投项目的成功实
施。

就融资困难，补流资金高这一问题，中信建投分析师侯子超表示，像龙软科技这种
煤炭生产企业，信息化建设项目一般规模较大、周期长，前期需要投入大量的资金
来完成项目，后期收款时间也较长。

可是就在资金流转并不充裕的情况下，龙软科技在分红方面却很大方。

2018年及2019年，龙软科技分别现金分红997.53万元和891.41万元。

据中国经济网记者了解，龙软科技报告期内分红的情况也引起了上交所的关注，并
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对其问询。该公司在回复上交所的问询函时表示，公司现金分红的资金主要来源于
公司日常经营产生的现金。首先，2016年至2018年，公司销售商品收到的现金呈
逐年增长趋势；其次，公司作为软件开发企业，主要营运资金需求为支付员工薪酬
，报告期内营运资金周转能满足公司正常经营需求；第三，报告期内公司资本性指
出金额较小，未来的长期投资计划主要为上市募投项目，在募集资金到位前公司将
以自有资金进行前期少量的基础研发投入，使用资金较小。 

(责任编辑：张倩蓉)
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